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 미국 증시, 경기침체 우려를 상당부분 반영한 수준  

주요 경기 침체 관련 지표 기준 현재 

Yield curve  
UST 2y10y (bps) inversion# < 0 10 

UST 3m10y (bps) inversion < 0 162 

Markets US bear market (% fall in S&P500) < -20 -23.6 
Leading 
indicator 

US Leading Economic Indicator 
(y/y %) 

< 0 4.7 

Fed Fund Rate Fed Funds/Neutral Rate** ratio > 1 0.7 

Labour data 
Jobless claims, 4w MA (y/y %) > 0 -49.1 
1y change in jobless rate (ppt) > 0 -2.2 

Consumer 
spending 

Michigan Consumer Confidence 
Index < 75 50.2 

Consumer Confidence (y/y %) < 0 -11.3 
Real Personal Consumption (y/y %) < 2.1* 2.8 

Business 
sentiment 

ISM Manufacturing (Index) < 50 56.1 
ISM New Orders/Inventories (Ratio) < 1 0.99 

Credit spreads Corporate credit Spreads, Baa (bps) > 194.5* 178.0 
 

  경기 침체 

시작 

경기침체 

종료 지수 정점 지수 저점 

고점-저점까지 

기간  (월) 최대 낙폭 

Jul-53 Apr-54 Jan-53 Sep-53 8 -11% 

Aug-57 Mar-58 Jul-56 Dec-57 17 -17% 

Apr-60 Jan-61 Jul-59 Oct-60 15 -10% 

Dec-69 Oct-70 Nov-68 May-70 18 -36% 

Nov-73 Feb-75 Oct-73 Oct-74 12 -44% 

Jan-80 Jun-80 Jan-80 Mar-80 2 -15% 

Jul-81 Oct-82 Nov-80 Aug-82 21 -27% 

Jul-90 Feb-91 Jul-90 Oct-90 3 -20% 

Mar-01 Oct-01 Aug-00 Oct-02 26 -49% 

Dec-07 May-09 Oct-07 Mar-09 17 -57% 

Feb-20 Aug-20 Feb-20 Mar-20 1 -34% 

중앙값 
   15 -27% 

 

 

—   Rajat Bhattacharya 
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 • 베이징 신규 확진자 수 

증가세 지속; 집단 검진 

재개 

• 홍콩 코로나 구역 추가; 

새로운 검역 조치 추가 

 – 중국 코로나 19 신규 확진자 증가 

 

• 중국 고정자산투자, 

소매판매, 산업생산이 

예상치를 상회; 실업률도 

예상치를 밑도는 수준  

• 미국 PPI 지수 및 근원 PPI 

지수가 모두 예상치를 하회 

• 유로존 ZEW 경제성장 

기대지수가 예상치를 소폭 

웃돔 

• 중국 CPI 가 예상치를 하회 

• 미국 5 월 CPI 지수가 

예상치를 상회; 근원 CPI 

지수는 다소 

둔화되었음에도 불구, 

여전히 높은 수준 

• 미국 미시간대 

소비심리지수가 역대 

최저치를 경신 

• 미국 소매판매가 처음으로 

5 개월 연속 하락 

• 미국 신규 주택 착공건수와 

허가건수가 예상치를 하회 

 – 중국 경제 반등 vs 미국 물가 상승 압력 지속, 

미국 소비 심리 위축, 주택 지표 부진 

 

• ECB 가 우호적인 채권 정책 

발표 

• 중국의 완화적인 통화정책 

스탠스 유지 

• 75bp 금리 인상을 단행한 

연준, 7 월에도 75bp 

금리인상 가능성 시사 

• 스위스 중앙은행 50bp 금리 

인상 

• 영란은행 예상치에 

부합하는 25bp 금리 인상 

 – 연준 금리인상 vs ECB 경제에 우호적 정책 

 

 • 중국 정부가 샹그릴라 

대화에서 타이완 문제와 

관련해 미국에 경고 

• 보리스 존슨 영국 총리가 

북아일랜드 협약 일부를 

일방적으로 폐기하는 

법안을 제시 

 – 지정학적 긴장감 고조 

 

  

 

  

 

 

 

 

 

 

  GDP 
Unemploy

ment Core PCE 
Rates 

estimates 

Dates Old New Old New Old New Old New 

2022 2.8 1.7 3.5 3.7 4.1 4.3 1.9 3.4 

2023 2.2 1.7 3.5 3.9 2.6 2.7 2.8 3.8 

2024 2.0 1.9 3.6 4.1 2.3 2.3 2.8 3.4 

Longer 
run 

1.8 1.8 4.0 4.0     2.4 2.5 
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—   Daniel Lam,  
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—   Abhilash Narayan,  
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 Event Next week Period Expected Prior 

      

M
O

N
 

     

      

      

T
U

E
 

US 
Chicago Fed Nat 
Activity Index 

May – 0.47 

US Existing Home Sales May 5.41m 5.61m 

      

      

W
E

D
 UK CPI y/y May – 9.0% 

UK CPI Core y/y May – 6.2% 

EC Consumer Confidence Jun P – -21.1 

      

      

T
H

U
R

 

EC 
S&P Global Eurozone 
Manufacturing PMI 

Jun P – 54.6 

EC 
S&P Global Eurozone 
Services PMI 

Jun P – 56.1 

UK 
S&P Global/CIPS UK 
Manufacturing PMI 

Jun P – 54.6 

UK 
S&P Global/CIPS UK 
Services PMI 

Jun P – 53.4 

US 
S&P Global US 
Manufacturing PMI 

Jun P – 57.0 

US 
S&P Global US 
Services PMI 

Jun P – 53.4 

      

      

F
R

I/
S

A
T

 

UK 
Retail Sales Ex Auto 
Fuel y/y 

May -5.0% -6.1% 

US New Home Sales May 625k 591k 

 

     
 

 

 
 

 

    

S&P500 3,667 3,589 3,823 

유로 STOXX 50 3,428 3,371 3,542 

영국 FTSE 100 7,045 6,954 7,227 

일본 Nikkei 225 26,431 25,897 27,395 

상해 종합 3,285 3,259 3,309 

Hang Seng 20,845 20,525 21,486 

MSCI 일본 제외 아시아 651 640 671 

MSCI 신흥시장 1,008 993 1,039 

유가 (브렌트유) 119.8 118.1 121.9 

금 (Gold) 1,850 1,815 1,879 

미 10 년물 금리 3.23 3.10 3.41 
 

 

 

 

Level 1    

 ○  1.18 

 ◐  1.40 

 ◐  1.49 

    

 ◐  1.41 

 ◐  1.35 

 
● 

 1.66 

    

 ◐  1.26 

 ◐  1.37 

 ◐  1.34 

 ◐  1.32 

 ●  1.57 

통화    

EUR/USD ◐  1.34 
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